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Oznaka na 
pozicijata

Pozicija 
Obrazlo`

enie
Prethodna god. 

(2006)
Tekovna god. (2007)

Vo MKD Vo MKD
FINANASISKI IMOT

1 Pari i pari~ni ekvivalenti -                                       62                                    
2 Depoziti vo banki -                                       32,681,953                 
3 Vlo`uvawa vo hartii od vrednost -                                      9,157,955                    

3a      Hartii od vrednost koi kotiraat na berzite za hartii od vrednost -                                       9,157,955                    
3b      Hartii od vrednost so koi se trguva na drug reguliran pazar -                                       -                                       
3v      Novi emisii na hartii od vrednost -                                       -                                       

OSTANAT IMOT
4 Pobaruvawa od proda`ba na hartii od vrednost i drugi pobaruvawa -                                       -                                       
5 Pobaruvawa za dividendi i otplati na obvrznici -                                       -                                       
6 Pobaruvawa za dadeni avansi -                                       -                                       
7 Pobaruvawa od dru[tvoto za upravuvawe so fondovi -                                       -                                       
8 Pobaruvawa od depozitnata banka -                                       -                                       
9 Ostanati pobaruvawa na fondot -                                       -                                       

10 Pobaruvawa za kamati -                                       158,477                        
A. ( S od 1 do 10 ) Vkupen imot -                                      41,998,447                 

FINANSISKI OBVRSKI
11 Obvrski po osnov na vlo`uvawa vo hartii od vrednost i drugi obvrski -                                       -                                       
12 Obvrski po osnov na vlo`uvawa vo plasmani, depoziti -                                       -                                       

OSTANATI OBVRSKI
13 Obvrski sprema dru[tvoto za upravuvawe so fondovi -                                       421,211                        
14 Obvrski sprema depozitnata banka -                                       10,080                           
15 Obvrski za tro[oci na fondot -                                       -                                       
16 Obvrski po osnovna isplata na udelni~arite -                                       -                                       
17 Ostanati obvrski -                                       5,760                             
18 Obvrski za presmetana kamata -                                       -                                       

B. ( S od 11 do 18 )Vkupni kratkoro~ni obvrski -                                      437,051                        

V. ( A - B ) Neto imot na fondot -                                      41,561,396

G. Broj na izdadeni udeli -                                      417,391.4319            

D. ( V / G ) Neto imot po udel -                                      99.5741                        

19 Izdadeni/Povle~eni udeli vo Investicioniot fond -                                       41,262,248                 
20 Dobivka/Zaguba za tekovnata finansiska godina -                                       299,147                        
21 Zadr`ana dobivka/zaguba od prethodnite godini -                                       -                                       
22 Revalorizacija na vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba -                                       -                                       
23 Revalorizacioni rezervi -                                       -                                       

|. ( S od 19 do 23 ) Vkupni obvrski sprema izvorite na imot na fondot -                                      41,561,396                 

IZVE{TAJ ZA NETO IMOTOT NA INVESTICIONIOT FOND NA DEN  31.12.2007
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Oznaka na 
pozicijata

Pozicija 
Obrazlo

`enie
Prethod. period 

(2006)
Tekoven period 

(2007)

PRIHODI 
1 Realizirani dobivki od proda`ba na vlo`uvawa -                                      -                                      

2
Prihodi od kamata i amortizacija na premija (diskont) na vlo`uvawa so 
fiksno dospevawe -                                        158,477                         

3 Pozitivni kursni razliki od monetarni finansiski sredstva -                                      4,539                            
4 Prihodi od dividendi -                                      -                                      
5 Ostanati prihodi -                                      138                                

A. ( S od 1 do 5 Vkupno prihodi -                                     163,153                       

RASHODI
6 Realizirani zagubi od proda`ba na vlo`uvawa -                                      -                                      
7 Negativni kursni razliki -                                      (7,198)                          
8 Rashodi od odnosi so dru[tvoto za upravuvawe so fondovi -                                      (69,612)                       
9 Rashodi od kamata -                                      -                                      

10 Nadomestoci na depozitnata banka -                                      (12,182)                       
11 Transakciski tro[oci -                                      -                                      
12 Namaluvawe na imotot -                                      -                                      
13 Ostanati dozvoleni tro[oci na fondot -                                      (7,177)                          

B. ( S od 6 do 13Vkupno rashodi -                                     (96,169)                       

V. ( A - B ) Neto dobivka (zaguba) od vlo`uvawa vo hartii od vrednost -                                     66,984                         

NEREALIZIRANI DOBIVKI (ZAGUBI) OD VLO@UVAWA VO 
HARTII OD VREDNOST I DERIVATIVNI INSTRUMENTI

d1 Nerealizirani dobivki (zagubi) na vlo`uvawa vo hartii od vrednost -                                      249,676                       
d2 Nerealizirani dobivki (zagubi) od derivativni instrumenti -                                      -                                      
d3 Neto kursni razliki od vlo`uvawa vo hartii od vrednost -                                      (17,513)                       

G. ( S od d1 do d3 )
Vkupno nerealizirani dobivki (zagubi) od vlo`uvawa vo hartii od 
vrednost i derivativni instrumenti -                                        232,164                         

D. ( V + G ) Neto zgolemuvawa (namaluvawa) na neto imotot od rabotewe na fondot -                                     299,147                       

IZVE{TAJ ZA DOBIVKITE I ZAGUBITE NA FONDOT  ZA PERIODOT 01.01.2007 - 31.12.2007
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Oznaka na 
pozicijata

Pozicija 
Prethod. period 

(2006)
Tekoven period 

(2007)

ZGOLEMUVAWE (NAMALUVAWE) NA NETO IMOTOT OD RABOTEWETO NA FONDOT 
1 Neto dobivka (zaguba) od vlo`uvawa vo hartii od vrednost -                                     66,984                         

2
Vkupno nerealizirani dobivki (zagubi) od vlo`uvawa vo hartii od vrednost i 
derivativni instrumenti -                                       232,164                        

A. ( S od 1 do 2 ) Zgolemuvawe (namaluvawe) na neto imotot od rabotewe na fondot -                                     299,147                      

3 Prilivi od proda`ba na izdadeni udeli na fondot -                                     41,262,248                
4 Izdatoci od povlekuvawe na izdadeni udeli na fondot -                                     -                                

B. ( S od 3 do 3 ) Vkupno zgolemuvawe (namaluvawe) od transakcii so udelite na fondot -                                     41,262,248                

C. ( A + B ) Vkupno zgolemuvawe (namaluvawe) na neto imotot -                                     41,561,396                

NETO IMOT
5 Na po~etokot na periodot -                                     -                                

D. ( 5 + C ) Na krajot na periodot -                                     41,561,396                

BROJ NA IZDADENI I POVLE^ENI UDELI NA FONDOT
6 Izdadeni udeli na fondot vo tekot na periodot -                                     417,391.4319          
7 Povle~eni udeli na fondot vo periodot -                                     -                                

E. ( S od 6 do 7) BROJ NA UDELI NA FONDOT -                                     417,391.4319          

IZVE{TAJ ZA PROMENI VO NETO IMOTOT NA FONDOT VO PERIODOT  01.01.2007 - 31.12.2007
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Oznaka na 
pozicijata

Smetka Pozicija 
Prethod. period 

(2006)
Tekoven period 

(2007)

VREDNOST NA NETO IMOTOT NA FONDOT PO UDELI NA PO^ETOKOT NA PERIODOT
1 Neto imot na fondot na po~etokot na periodot 0.00 0.00
2 Broj na udeli na po~etokot na periodot 0.0000 0.0000
A 1/2 Vrednost na neto imotot na fondot po udeli na po~etok na periodot 0.0000 0.0000

VREDNOST NA NETO IMOTOT NA FONDOT PO UDELI NA KRAJOT  NA PERIODOT
3 Neto imot na fondot na krajot na periodot 0.00 41,561,396
4 Broj na udeli na krajot na periodot 0.0000 417,391.4319
B 3/4 Vrednost na neto imotot na fondot po udeli na krajot na periodot 0.0000 99.5741

C Dodatni pokazateli i podatoci
5 Odnos tro[oci i prose~en neto imot na fondot 0.0000 0.0000
6 Odnos na neto dobivka od vlo`uvawa i prose~en neto imot na fondot 0.0000 0.0000
7 Stapka na obrt na imotot na fondot
8 Vkupen povrat na vlo`uvawata 0.0000% 0.0000%

FINANSISKI POKAZATELI PO UDELI NA FONDOT VO TEK NA PERIODOT  01.01.2007 - 31.12.2007
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Pozicija Broj na akcii
Tro[ok za 

steknuvawe na 
akciite vo MKD

Vkupen tro[ok 
za nabavka vo 

MKD

Vrednost na datum 
na izve[taj vo 

MKD

Vrednost po 
akcija

U~estvo kaj 
izdava~ot ( % 

)

U~estvo vo 
imotot na 

fondot ( % )

A.Hartii od vrednost na doma[ni izdava~i
A1.Hartii od vrednost koi kotiraat na berzite za har 6,750,450 6,803,286 7,013,475 16.70%

Obi~ni akcii 6,750,450 6,803,286 7,013,475 16.70%
Alkaloid AD Skopje 150 1,642,450 1,654,731 1,690,011 11,267 4.02%
Beton AD Skopje 75 2,677,500 2,698,450 2,775,000 37,000 6.61%
Komercijalna banka AD Skopje 200 1,392,500 1,403,412 1,379,604 6,898 3.28%
R@ Makstil AD Skopje 2,000 1,038,000 1,046,694 1,168,860 584 2.78%
Prioritetni akcii 0 0 0 0.00%

0.00%
Akcii vo investicioni fondovi 0 0 0 0.00%

0.00%
Dr`avni obvrznici 0 0 0 0.00%

0 0.00%
Korporativni obvrznici 0 0 0 0.00%

0.00%
Ostanati hartii od vrednost 0 0 0 0.00%

0.00%
A2.Hartii od vrednost so koi se trguva na drug reguli 0 0 0 0.00%

Obi~ni akcii 0 0 0 0.00%
0.00%

Prioritetni akcii 0 0 0 0.00%
0.00%

Akcii vo investicioni fondovi 0 0 0 0.00%
0.00%

Dr`avni obvrznici 0 0 0 0.00%
0.00%

Korporativni obvrznici 0 0 0 0.00%
0.00%

Ostanati hartii od vrednost 0 0 0 0.00%
0.00%

Vkupno A. Hartii od vrednost na doma[ni izdava~i 6,750,450 6,803,286 7,013,475 16.70%

IZVE{TAJ ZA STRUKTURATA NA VLO@UVAWATA NA FONDOT  NA DEN   31.12.2007
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B.Hartii od vrednost na stranski izdava~i
B1.Hartii od vrednost koi kotiraat na berzite za har 2,120,167 2,122,506 2,144,480 5.11%

Obi~ni akcii 2,120,167 2,122,506 2,144,480 5.11%
Integra Grup 1,500 971,418 972,226 1,012,251 675 2.41%
Sberbank 50 1,148,749 1,150,280 1,132,230 22,645 2.70%
Prioritetni akcii 0 0 0 0.00%

0.00%
Akcii vo investicioni fondovi 0 0 0 0.00%

0.00%
Dr`avni obvrznici 0 0 0 0.00%

0.00%
Korporativni obvrznici 0 0 0 0.00%

0.00%
Ostanati hartii od vrednost 0 0 0 0.00%

0.00%
B2.Hartii od vrednost so koi se trguva na drug reguli 0 0 0 0.00%

Obi~ni akcii 0 0 0 0.00%
0.00%

Prioritetni akcii 0 0 0 0.00%
0.00%

Akcii vo investicioni fondovi 0 0 0 0.00%
0.00%

Dr`avni obvrznici 0 0 0 0.00%
0.00%

Korporativni obvrznici 0 0 0 0.00%
0.00%

Ostanati hartii od vrednost 0 0 0 0.00%
0.00%

Vkupno B. Hartii od vrednost na stranski izdava~i 2,120,167 2,122,506 2,144,480 5.11%

Vkupno A i B. Vlo`uvawa vo Hartii od vrednost 8,870,617 8,925,792 9,157,955 21.81%



Pozicija
( PLASMANI I DEPOZITI )

Tro[ok za 
nabavka

Vrednost na 
datum na 
izve[taj

U~estvo vo 
imotot na 

fondot ( % )
Po[tenska banka 13,433,325 13,462,671 32.06%
Prokredit banka 19,248,628 19,377,759 46.14%
Kratkoro~ni depoziti 32,681,953 32,840,430 78.19%

0.00%
0.00%

Dolgoro~ni depoziti 0 0 0.00%
0.00%
0.00%

Ostanati plasmani 0 0 0.00%

Vkupno plasmani i depoziti 32,681,953 32,840,430 78.19%



Pozicija
Vrednost na datum 

na izve[taj vo 
MKD

U~estvo vo imotot 
na fondot ( % )

Hartii od vrednost koi kotiraat na berzite za hartii od vred                  9,157,955.12 21.81%
   Akcii 9,157,955.12               21.81%
   Obvrznici -                                       0.00%
   Ostanati hartii od vrednost -                                       0.00%
Hartii od vrednost so koi se trguva na drug reguliran pazar -                                       0.00%
   Akcii -                                       0.00%
   Obvrznici -                                       0.00%
   Ostanati hartii od vrednost -                                       0.00%
Depoziti vo banki 32,681,953.00            77.82%
Ostanat imot 158,476.63                   0.38%
Pari~ni sredstva i ekvivalenti na pari~ni sredstva 62.00                             0.00%
Vkupno imot 41,998,446.75            100.00%

STRUKTURA NA VLO@UVAWATA NA FONDOT PO VIDOVI NA IMOT NA DEN 31.12.2007
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Datum na 
proda`ba

Finansiski instrumenti
Broj na hartii od 

vrednost
Knigovodstvena 

vrednost
Proda`na vrednost

Realizirani dobivki 
(zagubi)

1 2 3 4 5 6 ( 5 - 4 )

Obi~ni akcii -                                       -                                       -                                       -                                       
-                                       
-                                       
-                                       
-                                       
-                                       
-                                       

Prioritetni akcii -                                       -                                       -                                       -                                       
-                                       
-                                       
-                                       
-                                       
-                                       

Akcii na investicioni fondovi -                                       -                                       -                                       

Dr`avni obvrznici -                                       -                                       -                                       

Korporativni obvrznici -                                       -                                       -                                       

Ostanati hartii od vrednost -                                       -                                       -                                       

Vkupno realizirani dobivki (zagubi) -                                             -                                             -                                             

IZVE{TAJ ZA REALIZIRANI DOBIVKI (ZAGUBI) NA FONDOT ZA PERIOD  01.01.2007 - 31.12.2007
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Datum na 
posledna 
procenka

Finansiski instrumenti
Vkupen 

tro[ok za 
nabavka

Objektivna 
vrednost

Revalorizacija 
na imot 

raspolo`liv za 
proda`ba

Revalorizacisk
i rezervi na 

instrumenti za 
za[tita

Nerealizirani 
dobivki (zagubi) 

priznati 
direktno preku 
bilans na uspeh

Neto kursni 
razliki od 

vlo`uvawa vo 
hartii od 
vrednost

Amortizacija na 
diskont (premija) 
na vlo`uvawa so 

fiksno 
dospevawe

Namaluvawe 
na imotot

Vo MKD Vo MKD Vo MKD Vo MKD Vo MKD Vo MKD Vo MKD Vo MKD

Obi~ni akcii 8,925,792 9,157,955 0 0 249,676 -17,513 0 0
Alkaloid AD Skopje 1,654,731 1,690,011 35,281 0
Beton AD Skopje 2,698,450 2,775,000 76,551 0
Komercijalna banka AD Skopje 1,403,412 1,379,604 -23,808 0
R@ Makstil AD Skopje 1,046,694 1,168,860 122,167 0
Integra Grup 972,226 1,012,251 56,335 -16,310
Sberbank 1,150,280 1,132,230 -16,848 -1,203
Prioritetni akcii 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0
Akcii na investicioni fondovi 0 0 0 0 0 0 0 0

Dr`avni obvrznici 0 0 0 0 0 0 0 0

Korporativni obvrznici 0 0 0 0 0 0 0 0

Ostanati hartii od vrednost 0 0 0 0 0 0 0 0

Vkupno nerealizirani dobivki (zagu 8,925,792 9,157,955 0 0 249,676 -17,513 0 0

IZVE{TAJ ZA NEREALIZIRANI DOBIVKI (ZAGUBI) NA FONDOT ZA PERIOD  01.01.2007 - 31.12.2007
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Naziv na povrzan subjekt Opis na transakcii
Datum na 

transakcija

Koli~ina ili 
Nominalna 

vrednost vo MKD

Tro[ok za 
nabavka vo 

MKD

Vrednost 
na 

transakcij
a vo MKD

Realiziran
a dobivka 

(zaguba) vo 
MKD

NLB Tutunska banka AD Skopje nadomest na depozitna banka 2007 godina 12,182                        12,182         12,182       
ILIRIKA FUND MENAXMNET 
AD Skopje

nadomest za upravuvawe so 
Fondot 2007 godina 69,612                         69,612           69,612         

Vkupno 81,794                        81,794         81,794       -                       

TRANSAKCII NA FONDOT SO POVRZANITE SUBJEKTI  ZA PERIODOT  01.01.2007 - 31.12.2007

ILIRIKA JUGOISTO^NA EVROPA - otvoren investicionen fond



Naziv na povrzan subjekt Prihod vo MKD Rashod vo MKD Cel na isplata

NLB Tutunska banka AD Skopje 12,182                       nadomest na depozitna banka
ILIRIKA FUND MENAXMNET AD Skopje 69,612                       nadomest za upravuvawe

Vkupno -                                     81,794                       

PRIHODI I RASHODI SO POVRZANI SUBJEKTI  ZA PERIODOT 01.01.2007 - 31.12.2007

ILIRIKA JUGOISTO^NA EVROPA - otvoren investicionen fond
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1.Osnovni podatoci 
 
Otvoreniot Investicionen Fond ILIRIKA JUGOISTO^NA EVROPA (vo 
ponatamo[niot tekst “Fondot”) e osnovan i upravuvan od strana na dru[tvoto za 
upravuvawe so fondovi ILIRIKA FUND MENAXMENT AD Skopje (Dru[tvoto). 
 
Dru[tvoto ima dobieno Re[enie za osnovawe na otvoren investicionen fond 
ILIRIKA JIE od Komisijata za hartii od vrednost (KHV) na den 26.10.2007 godina.  
 
Fondot e zapi[an vo registarot na otvoreni fondovi na KHV. 
 
Soglasno Re[enieto na KHV, odobreno e NLB Tutunska banka AD Skopje da bide 
depozitna banka na Fondot i so koja e sklu~en Dogovor za vr[ewe na raboti na 
depozitna banka od 27.09.2007 godina. 
 
Fondot e osnovan so cel pribirawe na pari~ni sredstva preku javen povik za 
kupuvawe na dokumenti za udel, od site zainteresirani vlo`uva~i, vo soglasnost so 
Zakonot za investicioni fondovi, Statutot i Prospektot na Fondot. 
 
So pribranite pari~ni sredstva na Fondot upravuva Dru[tvoto so cel ostvaruvawe 
porast na vrednosta na poedine~niot udel, preku upravuvawe so rizicite od 
vlo`uvawe na sredstva vo finanasiski instrumenti, spored opredelena 
investiciona politika na Fondot. 
 
 
2. Osnova za sostavuvawe na finansiskite izve[tai 
 
2.1. Osnov za sostavuvawe na finansiskite izve[tai  
 
Dru[tvoto gi ima izgotveno finansiskite izve[tai vo soglasnost so 
Me\unarodnite Smetkovodstveni Standardi (MSS) objaveni vo Republika 
Makedonija vo Pravilnikot za smetkovodstvo (Sl.Vesnik 94/2004) i primenlivi od 1 
Januari 2005 godina, kako i vrz osnova na Me\unarodniot Standard za Finansisko 
Izvestuvawe 1 (MSFI) i Tolkuvawata na Postojniot Komitet za tolkuvawa (PKT) 
objaveni vo Sl.Vesnik na RM br.11/2005 i MSFI broj 2,3,4,5,6, i 7 objaveni vo 
Sl.Vesnik na RM br.116/2005. 
 
Finansiskite izve[tai se podgotveni so sostojba na i za godinata koja zavr[uva na 
31.Dekemvri 2007 godina so ogled deka ova e prva godina na rabota na Dru[tvoto. 
Tekovnite podatoci vo finansiskite izve[tai se dadeni vo makedonski denari 
(MKD), osven  ako ne e poinaku navedeno. Sporedbeni podatoci ne se prezentirani. 
 
2.2. Osnovni smetkovodstveni metodi  
 
Finansiskite izve[tai se sostaveni vrz osnova na metodot na nabavna vrednost, so 
isklu~ok na vlo`uvawata vo hartii od vrednost koi se vrednuvaat spored nivnata 
objektivna vrednost. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki i procenki 
 
3.1. Pari~ni sredstva  
 
Pari~nite sredstva se vodat spored nivnata nominalna vrednost. Za celite na 
finansiskite izve[tai,  parite se sostojat od pari~ni sredstva vo doma[na valuta 
na smetki vo komercijalni banki. 
 
Pari~nite sredstva na smetki vo strnaska valuta dnevno se vrednuvaat spored 
sredniot kurs na Narodna Banka na Makedonija na denot na nivnoto vrednuvawe. 
 
3.2. Depoziti vo banki  
 
Depozitite vo banki  se vodat spored nivnata nominalna vrednost na denot na 
deponirawe na sredstvata vo bankata, zgolemeni  na dnevna osnova za presmetana 
kamata koja mu pripa\a soglasno periodot. 
 
3.3. Vlo`uvawa vo hartii od vrednost 
 
Vo soglasnost so MSS 39, site vlo`uvawa odnosno finanasiski sredstva se 
klasificiraat vo ~etiri kategorii: 
 

• Zaemi i pobaruvawa koi poteknuvaat od pretprijatieto i ne se ~uvaat za 
trguvawe; 

• Vlo`uvawa koi se ~uvaat do dospevawe; 
• Finansiski sredstva raspolo`livi za proda`ba i  
• Finansiski sredstva koi se ~uvaat za trguvawe (mereni spored objektivna 

vrednost preku bilansot na uspeh). 
 
Isto taka, soglasno Zakonot za investicioni fondovi site vlo`uvawa na Fondot vo 
hartii od vrednost se grupiraat na tri grupi i toa: 

• Hartii od vrednost koi kotiraat na berzite za hartii od vrednost; 
• Hartii od vrednost so koi se trguva na drug reguliran pazar i  
• Novi emisii na hartii od vrednost. 

 
Mereweto na ovie tri grupi na vlo`uvawa vo hartii od vrednost e soodvetno na 
nivnata klasifikacija vo gornite grupi soglasno MSS. 
 
Vo tekot na razgleduvaniot period, Fondot ima samo vlo`uvawa vo finansiski 
sredstva koi se ~uvaat za trguvawe (mereni spored objektivna vrednost preku 
bilansot na uspeh). 
 
Po~etno, vlo`uvawata vo finansiski sredstva koi se ~uvaat za trguvawe se  
iska`ani  po nivnata nabavna  vrednost, koja [to e objektivna vrednost na dadeniot 
nadomestok za istite. Transakcionite tro[oci se vklu~uvaat vo po~etnoto merewe 
na finansiskite sredstva. 
 
Posledovatelno, vlo`uvawata vo finansiski sredstva koi se ~uvaat za trguvawe se 
merat spored nivnata objektivna vrednost, bez bilo kakvo namaluvawe za 
transakcionite tro[oci koi mo`e da se napravat pri nivnata proda`ba ili drugo 
otu\uvawe, opredelena spored poslednata ponudena pazarna cena na Berzata za 
istite na datumot na bilansot na sostojba.  Vlo`uvawata vo hartii od vrednost za 
koi ne postojat objektivni vrednosti se priznavaat po nivnata nabavna vrednost 
namaleni za eventualni zagubi od o[tetuvawe. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki i procenki (Prodol`enie) 
 
3.3. Vlo`uvawa vo hartii od vrednost (Prodol`enie) 
 
Dobivkite i zagubite od promenata na objektivnata vrednost na vlo`uvawata vo 
finansiski sredstva koi se ~uvaat za trguvawe se priznavaat vo neto dobivkata ili 
zagubata za periodot vo koj se javuva kako nerealizirani dobivki i zagubi od 
vlo`uvawa vo hartii od vrednost. 
 
Vlo`uvawata vo finansiski sredstva koi se ~uvaat za trguvawe koi se izrazeni vo 
stranska valuta se presmetuvaat spored sredniot kurs na valutata na Narodna Banka 
na Makedonija na denot na vrednuvaweto. 
 
Objavenite dividendi od ovie vlo`uvawa se vklu~uvaat kako prihodi od dividendi. 
 
Kupoproda`bata na vlo`uvawata vo hartii se priznava na datumot na trguvaweto, 
[to pretstavuva datum koga Fondot se obvrzal da go kupi ili prodade sredstvoto. 
Kapitalnite dobivki ili zagubi od vakvite proda`bi se priznavaat kako 
realizirani prihodi ili rashodi od kupoproda`ba na hartii od vrednost. 
 
3.4. Pobaruvawa   
 
Pobaruvawata  se  evidentiraat vo  momentot  koga  nastanuva pravo na Fondot za 
pobaruvawe na odredeni iznosi na pari~ni sredstva. Pobaruvawata gi opfa]aat 
pobaruvawa za dividendi, kamati, prodadeni hartii od vrednost a seu[te 
nenaplateni i sl. 
 
3.5. Delovni obvrski 
 
Obvrskite na Fondot gi opfa]aat: 

• Obvrski za kupuvawe na vlo`uvawa vo hartii od vrednost; 
• Obvrski sprema dru[tvoto za upravuvawe so fondovi; 
• Obvrski sprema depozitnata banka i  
• Drugi tekovni obvrski 

 
Site obvrski se iska`uvaat vo visina na nominalnite iznosi  [to proizleguvaat od 
delovnite transakcii. 
 
3.6. Prihodi 
 
Prihodite od realizirani dobivki od proda`ba na vlo`uvawa, prihodi od kamata, 
realizirani pozitivni kursni razliki i prihodi od dividendi se priznavaat vo 
momentot na nastanuvawe na samata transakcija od koja [to proizleguvaat. 
 
Prihodite od kamati se priznavaat onaka kako [to se presmetuvaat za periodot za 
koi se odnesuvaat istite. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki i procenki (Prodol`enie) 
 
3.7. Rashodi 
 
Rashodite gi opfa]aat od realizirani zagubi od proda`ba na vlo`uvawa, 
realizirani negativni kursni razliki, rashodi od odnosi so dru[tvoto za 
upravuvawe so fondovi, nadomestoci na depozitnata banka, tro[oci za CDHV i 
ostanati dozvoleni rashodi na Fondot i se priznavaat vo momentot na nastanuvawe 
na samata transakcija od koja [to proizleguvaat. 
 
Rashodite od odnosi so dru[tvoto za upravuvawe so fondovi poteknuvaat od 
nadomestok vo vid na upravuva~ka provizija koj treba go plati Fondot na Dru[tvoto 
za upravuvawe so fondovi vo visina od 2% godi[no od neto vrednosta na imotot na 
Fondot. Vakviot nadomestok se presmetuva na dnevna osnova. 
 
Rashodot od nadomestok na depozitnata banka poteknuva od nadomestok koj treba go 
plati Fondot na izbranata depozitna banka vo visina od 0.35% godi[no od 
vrednosta na neto imotot na Fondot. Vakviot nadomestok se presmetuva na dnevna 
osnova. 
 
Tro[ocite za CDHV poteknuvaat od nadomestok koj Fondot treba da mu go plati na 
CDHV za registrirawe na dokumentite za udel vo nivna dematerijalizirana forma 
vo visina od 0.2% na godi[no nivo od neto vrednosta na imotot na Fondot. Vakviot 
nadomestok se presmetuva na dnevna osnova. 
 
3.8. Nerealizirani dobivki i zagubi 
 
Zgolemuvaweto ili namaluvaweto na vrednosta na vlo`uvawata vo finansiski 
sredstva koi se ~uvaat za trguvawe izmereni po nivnata objektivna vrednost se 
iska`uva vo bilansot na uspeh odnosno Izve[tajot za dobivki i zagubi na Fondot 
kako nerealizirani dobivki ili zagubi. 
 
3.9. Danoci 
 
Fondot pretstavuva poseben imot bez svojstvo na pravno lice, pa spored toa ne e i 
obvrznik za danoci. 
 
3.10.Kapital  
 
Fondot nema svojstvo na pravno lice, so ogled deka e osnovan i upravuvan od 
Dru[tvoto za upravuvawe so fondovi koe ima svojstvo na pravno lice i prestavuva 
akcionersko dru[tvo. Poradi ova, Fondot nema kapital, tuku ima samo neto 
vrednost na negoviot imot koj prestavuva razlika pome\u vrednosta na vkupniot 
imot i vkupnite obvrski na Fondot. 
 
Sopstvenicite na udeli od Fondot imaat pravo na u~estvo vo dobivkata na Fondot 
koe go ostvaruvaat preku otkup odnosno proda`ba na dokumentite za udel, kako 
razlika pome\u vleznata i izleznata cena na udelot namalena za site tro[oci i 
nadomestoci. 
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki i procenki (Prodol`enie) 
 
3.11. Upravuvawe so rizici  
 
Vo tekot na svoeto rabotewe Fondot vleguva vo razli~ni transakcii koi pred se se 
odnesuvaat na kupuvawe i prodavawe na hartii od vrednost na razli~ni 
organizirani pazari na hartii od vrednost, kako i deponirawe na pari~ni  sredstva 
vo banki. Glavnite rizici na koi Fondot e izlo`en i politikite za upravuvawe so 
niv se slednite: 
 
a) Valuten rizik 
 
Fondot vleguva vo transakcii vo stranska valuta, koi proizleguvaat od investirani 
sredstva koi ne se izrazeni vo doma[na valuta, pri [to istoto e izlo`eno na 
sekojdnevni promeni na kursevite na stranskite valuti. Fondot ima politika za 
upravuvawe so ovoj rizik preku diverzifikacija na portfolioto vo razli~ni 
stranski valuti. 
 
b) Krediten rizik 
 
Fondot e izlo`en na krediten rizik vo slu~aj koga izdava~ite na hartii od vrednost 
ili bankite deponenti nema da bidat vo sostojba da gi ispolnat svoite obvrski za 
pla]awe. Fondot ima politika so cel da se namali kreditniot rizik preku 
po~ituvawe na dadenite ograni~uvawa za vlo`uvawa soglasno Zakonot za 
investicioni fondovi. 
 
v) Kamaten rizik 
 
Fondot se izlo`uva na rizik od promeni na kamatni stapki vo slu~aj koga vlo`uva 
vo dol`ni~ki hartii od vrednost i depoziti vo banki i toa na rizik od promeni na 
kamatnite stapki na izdava~ite. So ogled deka vo 2007 godina, Fondot nema 
vlo`uvawa vo dol`ni~ki hartii od vrednost ne postoi izlo`enost sprema vakov vid 
na rizik, osven za promenite na kamatnite stapki na bankarskite depoziti. 
Politika na Fondot za namaluvawe na ovoj vid na rizik e preku razli~no oro~uvawe 
na sredstva.  
 
g) Pazaren rizik 
 
Pazarniot rizik proizleguva od mo`nosta za nezadovolitelen rast ili pad na 
vrednosta na vlo`uvawata vo hartii od vrednost na Fondot. So ogled deka najgolem 
del od imotot na Fondot se vlo`uva vo hartii od vrednost postoi zgolemena 
mo`nost za oscilacii na pazarnite ceni na hartiite od vrednost. Politika na 
Fondot e diverzifikacija na portfolioto vo razli~ni hartii od vrednost. 
 
h) Likvidnosen rizik 
 
Likvidnosen rizik proizleguva od mo`nosta odredena hartija od vrednost da ne 
mo`e da se prodade na pazarot poradi nedovolna pobaruva~ka za istata. Politika na 
Fondot e vlo`uvawe vo likvidna hartii od vrednost za koi postoi konstantna 
pobaruva~ka na pazarot od hartii od vrednost. 




